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 : المستخلص 

إن الغاية من الاستثمار هو تحقيق الربح من توظيف المال في رأس مال منتج ، فالاستثمار          

أصلًا ليس هو الربح وإنما هو وسيلة لتحقيق الربح ، وليس لهذا المصطلح إلا مدلول واحد هو أن 

سلامية ، التي يستغل المال بقصد نمائه وتحقيق ربح لصاحبه وذلك بحسب القواعد الكلية للشريعة الإ

فكل وجوه الاستثمار مباحة ما لم يرد فيه نص يحرمه ، نصت على المسلم أن يعمل على تنمية المال 

يمثل الإلزام بأن يغطي الاستثمار الأنشطة الاقتصادية الضرورية للمجتمع لتحقيق التنمية كأحد ، و

ضوابط المنهج الإسلامي ، أي الإلزام بتغطية كل الأنشطة الاقتصادية والاجتماعية ، ولن ترتبط 

د النقدي من بمعيار الربح فقط بمعناه المادي والأناني في الاقتصاد ، الذي يعرف الربح بأنه العائ

 ربحية حين يحقق أكبر عائد نقدي ، لكن من وجهة النظر الاستثمار ، ويكون الاستثمار أعلى

 .ربحية حيث يوجه إلى النشاط الاقتصادي الأكثر ضرورة  الإسلامية ، يكون الاستثمار أعلى

Abstract 

              The purpose of investing is to make a profit from the 

investment of capital in the capital of product, Investing originally is not 

profit but it is a way to make a profit, not for this term, but the meaning 

is one that exploits the money with a view to development and make a 

profit for its owner, according to the college rules of Islamic law, which 

stipulates for a Muslim to work on capital development, all the faces of 

the investment is permissible unless the text is prohibited by Laird, and 

a compulsion to cover the investment necessary economic activities of 

the community to achieve development as one controls the Islamic 

approach, any obligation to cover all economic and social activities, 

and will not be linked to the criterion of profit only the physical sense 

and selfish in the economy, which is known as a cash profit return on 

investment, and be-stated investment profitability while achieving 

greater monetary return, but from the Islamic point of view, the 

investment will be profitable where to draw the most essential 

economic activity.                                                                                     
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 مقدمة 

لقد حث الإسلام على تنمية الأموال واستثمارها على وفق أحكاام وقواعاد الإقتصااد الإسالامي               

فاالا ياادح الحريااة مطلقااة ، وتمشاايا مااع نظاارة الإساالام للمااال ففنااه يتاادمل فااي أساالو  تنميتااه واسااتثماره   

ماعااة فااول مصاالحة لصاااحب المااال ، وانمااا يقييااده بمباادأ الحريااة الاقتصااادية المقيااده ، لأن مصاالحة الج

الفاارد ، وعلااى الاارتم ماان تناااول العديااد ماان الكتابااا  لضااوابط ومعااايير الاسااتثمار الإساالامي ، إلا أن    

معظمها ركز  على الإطار الفكري فقط ، فاي حاين لا تازال هنااج حاجاة ماساة إلاى بياان ماد  قابلياة           

وقاد  ية في مختلاف المسسساا  ،   هذه الضوابط والمعايير للتطبيق العملي عند اتخاذ القرارا  الاستثمار

قدم النظام الاقتصادي الإسلامي القواعد لكل أنواح العلاقا  والمعاملا  الاقتصادية في مجاال الملكياة   

والحرياة والعاادل والضاامان الاجتمااعي، وتاادمل الدولااة ، وتااوالن المصاالح الفرديااة والجماعيااة، وبااين    

الشراء والإنفال والقرض والاكتنال والعمل والتمويال  الحلال والحرام في المعاملا  اليومية في البيع و

والاسااتثمار والإنتاااي وتيرهااا ممااا تزماار بااه كتااب الفقااه ، ولااذلك فاافن توجيااه التموياال نحااو المشاااريع     

الاسااتثمارية المختلفااة هااو ماان الأهميااة بمكااان لكاال نظااام اقتصااادي إلا أن أهميتااه أكباار فااي النظاااام             

شااريعة الاساالامية ، كمااا وأن الااربح فااي الفكاار الإساالامي الايير الاقتصااادي الإساالامي الااذي تحكمااه معاا

، وعلاى  " لا رباح إلا بعاد سالامة رأس الماال     " وقاية لرأس المال حيث يجمع جمهور الفقهاء على أناه  

أن الااربح وقايااة لاارأس المااال وجااابر لااه ماان الخسااران الااذي يلحااق بااه ، وفااي ضااوء مااا تقاادم اسااتند      

 -:   الية للشروح في كتـــــابـــة البحث   الدراسة على الأساسيا  الت

 :   Problem  of studyمشكلة الدراسة    -:  1

لا تعطى صورة متكاملة عن المنافع التي ،  ةالتقليديالاستثمارية المشاريع طرل وأساليب دراسة أن   

المشاريع قياس معايير تظهر هذه المشكلة بوضوح في يمكن تحقيقها من المشاريع الاستثمارية ، و

الذي لا يهدف إلى تعظيم الربح فقط ولكن أيضا الاستثمارية على وفق المنهج الاقتصادي الإسلامي 

يق معايير الاستثمار استخدام اسلو  كمي لتطب، والاقتصادية والاجتماعية للمجتمع إلى تحسين الحالة 

للمنهج الاقتصادي الإسلامي إلى التطبيق يمكن من الانتقال بالإطار الفكري النظري  الإسلامي ،

 .العملي ، حتى يظل هذا المنهج في موقع المنافسة ويحقق رتبا  المجتمع في المشاريع الاستثمارية 

 :   Importance of studyأهمية الدراسة    -:  4

وأساااليب تنبااع أهميااة البحااث فااي كونااه يلفاات النظاار إلااى أهميااة الاعتماااد علااى الأمااذ بصااي                

التمويل الإسلامي بما يكفل تحقيق فلسفة التمويال الإسالامي الاذي تقدماه المصاارف الإسالامية كنماوذي         
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بااديل للتموياال الربااوي الااذي تقدمااه المصااارف التقليديااة الربويااة، ذلااك التموياال الااذي يقااوم علااى مباادأ       

ف يجب أن تكون أماوالًا منتجاة   ، استنادًا إلى أن الأموال المتاحة في المصر المشاركة في الغنم والغرم

 .إنتاجاً حقيقياً و العائد يجب أن يكون حقيقياً ناتجاً عن تلاحم رأس المال 

       Hypothesis of studyفرضية الدراسة     -:   2

ان معايير الاستثمار الاسلامي تتاثر بجملة من العوامل تاسثر   يستند البحث على فرضية مفادها         

 . منها وامر بشكل ايجابي على الاستثمار في المصارف الاسلاميةبشكل سلبي 

 Aims of studyأهداف الدراسة           -:   2

اباارال اهاام ادبيااا  الاسااتثمار الاساالامي ماان حيااث المفاااهيم والاادوافع والاهااداف والخصااائص            – 1

 . والظوابط الشرعية والاقتصادية للاستثمار الاسلامي 

 .ثمار الاسلامي  تعلية معايير الاستحديد كفاءة وفا – 2

     Mythology  of studyمنهجية الدراسة:   5

معتمدا بيانا  البنك العربي الاسلامي الدولي في  التحليليالاسلو  الوصفي تنهج الدراسة         

 .Stepwise regressionباستخدام اسلو  الانحدار التدريجي  2012-2002الاردن للمدة 

 Structure of studyهيكل الدراسة      :    6

- : وبحسب الأتي  ست نقاط  قسيمها إلىيقوم هيكل الدراسة على أساس ت        

  مفهوم الإستثمار الإسلامي   : أولًا 

 الإسلاميدوافع الاستثمار     :ثانياً 

 أهداف الإستثمار   :ثالثاً 

 الضوابط الشرعية والاقتصادية للاستثمار الإسلامي   : رابعاً 

  خصائص الاستثمار الإسلامي: خامساً 

 وقياسها  معايير الاستثمار الإسلامي : سادساً 
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  مفهوم الإستثمار الإسلامي : أولًا

جل كثر وأثمر الر ,ره اي كثّ, ر الله مالك ثمّ: وكثره يقال  نماه وثمر ماله,  مأموذ من الثمرالإستثمار لغة        

 ,فقد ورد بصيغة التثميرسلامي ستثمار في الفقه الإالإ، أما  (1)ستثمار إستفعال من الثمرماله  فينتج من هذا أن الإ

فرل بين المعنيين الفقهي واللغوي إلإ في الشروط  ففنه لا, والفقهاء يستخدمون لفظه التثمير على معناها اللغوي 

تنمية عرف بأنه  قتصاد الإسلامي المعاصرالإستثمار في الإأما ، تضبط طرل التثميروالضوابط الشرعية التي 

بهدف تحقيق مقاصد , الأموال بتوظيفها في مجالا  النشاط المختلفة طبقاً لصي  وضوابط الاستثمار الإسلامي 

من أمواله الخاصه  لجزء يعني توظيف المصرفالاستثمار في المصارف الإسلامية ، هذا وأن الشريعة الإسلامية 

اً وحفاظ, للربح " ى شكل سندا  تومياوالتي تكون تالباً عل, في شراء الأورال المالية , أو الأموال المودعة لديه 

وتتفق جميع الأنظمة الاقتصادية على إن استثمار ،  (2()2)تي تتمع بها تلك الأورال الماليةعلى درجة السيوله ال

ولكنها لم تتفق على طريقة منها في ملق المنفعة أو ليادتها، تنميتها من أجل الإستفادهالموارد المالية ووجو  

إذ تختلف الأهداف والدوافع لتوظيف تلك الموارد وطريقة استغلالها ,استثمارية معينة في تحقيق ذلك الاستثمار

 . (2)الممكنة تبعاً لإمتلاف قواعد وقوانين ذلك النظام الاقتصادي

رأس المال المنتج فهو الذي يستخدم : أولهما : في الفكر الاقتصادي  الإسلامي يقال أن رأس المال نوعان             

رأس المال العامل فهو الذي يجلب لصاحبه دملًا من تير أن يستخدم في الإنتاي : في إنتاي ثروة جديدة وثانيهما 

ه ، ويعرف (5) مال يتحول إلى استثمار فيما بعدرأس والمقصود به رأس المال الخدمي وبالتالي فالنوح الأول يشمل 

وتهدف عملية توظيف الأموال في الإقتصاد الإسلامي الى ،  (5) يةمستقبلصول على قيم لحتضحية بمبال   حالية ل

الذين يبخلون ويأمرون الناس }} : الله تعالى إذ يقول ,  الرقي بالإنسان ، وتحقيق الرفاه الإقتصادي والاجتماعي

وفي ذلك تأكيد على سورة النساء ، {{ ( 20)بالبخل ويكتمون ما أتاهم الله من فضله واعتدنا للكافرين عذاباً مهينا 

سب الإستثمار ونبذ البخل والإكتنال ، ويحفل القرآن الكريم بالآيا  التي ذكر فيها كلمة ثمر والتي يختلف مدلولها بح

أنظروا الى ثمرهِ إذا أثمر وينعهِ أن }}  : قول الله تعالى ، ومنها  (6)نزلت بشأنها  وضعها في الآية والمناسبة التي

وهو الذي انشأ جناتٍ معروشت وغير }} : ، وقول الله تعالى   سورة الأنعام{{  ( 99)ذلكم لآياتٍ لقوم يؤمنون 

معروشت والنخلُ والزرعُ مُختلفاً أكلهُ والزيتون والرمان متشابهاً وغير متشابه كلوا من ثمره إذا أثمر وأتواحَقه 

 .   سورة الأنعام{{    (020)يَوم حصادهِ ولا تسرفوا إنه لا يحب المسرفين 

__________________________________________________ 

  49ص( 4002دار وائل للنشر , الأردن عمان )الطبعة الأولى ,  الاستثمار في بورصة الأوراق المالية, فيصل محمود.د( 0)

 . 02ص(  4004دار وائل للنشر , الأردن )الطبعة الثانية , مبادىء الاستثمار’ زياد رمضان . د( 4)

  05ص(  4002سوريا،دار شعاع العلوم،)،الطبعة الأولى،محافط الاستثمار وإدارتها وأستراتيجياتها,باكيرمحمد مجد الدين .د (2)

 .05ص ،( 4009ي العلمية للنشر والتوزيع الاردن ، دار اليازور)،الطبعة الأولى ,الاستثمار والتحليل الاستثماري,دريد كامل ال شبيب.د( 2)

 . 40ص ،( 4006للنشر والتوزيع ، دار الثقافة, الأردن )الطبعة الأولى ،, الإسلامية والمؤسسات الإقتصاديةالمصارف ,وائل عربيات .د( 5)

مصر الاسكندرية ), الطبعة الأولى ,  صناديق الإستثمارين الاقتصاد الاستثماري والاقتصاد الوضعي, نزيه عبد المقصود مبروك ( 6)
  20.20ص(  4000-دار الفكر الجامعي, 
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 الإسلاميدوافع الاستثمار :  ياًثان

والإستخلاف يعني , واستخلافه في ملكها وإستقرار الإنسان فيها , للحياة إعمار الأرض  يعني:  دافع الإستخلاف: 1

على وفق  ما أمر ها في مدمة الإنسان تحتها من ميرا  وموارد لأستخدام ومالأرض وما عليها تمكين البشر في ا

وإذ قال ربك للملائكة إني جاعل في الأرض خليفة قالوا أتجعل فيها }}   :قال الله تعالى ، ( 1)به  الله تعالى

من يفسد فيها ويسفك الدماء ونحن نسبح بحمدك ونقدس لك قال إني  اعلم ما  لا تعلمون  وعلّـم 

ا ادم الأسماء كلها ثم عرضهم على الملائكة فقال أنبئوني بأسماء هؤلاء إن كنتم صادقين   قالو

سورة البقرة  ، وقول الله {{   24 -20)سبحانك لا علم لنا  إلا  ما علمتنا انك أنت العليم الحكيم 

 وأنفقوا مما }}  :تعالى  الله قولو ،الأنعام سورة   {{( 065)جعلكم خلائف الأرض  وهو الذي }} : تعالى 

 . سورة الحديد {{ (7)جعلكم مستخلفين فيه 

 لقول اللهيحرج المستثمر في الإقتصاد الإسلامي هو إنماء الأرض وإعمارها إستجابة  ماأن :  دافع الإنماء : 4

لنشاط الإعمار يتم عن طريق او،  سورة هود  {{( 60)عمركم فيها تسأهو أنشأكم من الأرض و }}: تعالى 

  0وتيرها  الإقتصادي من لراعة  وصناعة وتشيد

يهدف الإقتصاد الإسلامي ومن ملال إستثمار موارد تلك المجتمعا  إلى إشتراج  : تحقيق تداول الثروة دافع:  2

من تحسين مستو  الحياة وإشباح الحاجا  الإنسانية ومن ثم  رستثمالايحققه إ أكبر عدد ممكن من أفرادها في ما

سورة  ، {{( 7)ولة بين الأغنياء منكم د كي لايكون }} :قال الله تعالى  ، صاديالإقتو تحقيق الإستقرار النفسي

الاستثمارية تداول الثروة من ملال الحث على دفع الزكاة والصدقا  وتوجيه المدمرا  نحو المشاريع  ، ان الحشر

وال الناس ة في عدم أكل أملامي الذي يجسد المعايير الصحيحالسلوج الإسوالإسلامية التي تحقق مقاصد الشريعة 

 (4).الناس أشياءهم وتجنب الاسراف م بخس وعدبالباطل 

آمنوا إذا نؤدي   يأيها الذين }}:  تعالىالله قال ،  ةكل عمل يحبه الله ويرتضيه يدمل في العباد:  دافع العبادة : 2

فإذا قضيت الصلوة ع ذلكم خير لكم إن كنتم تعلمون الجمعة فأسعوا الى ذكر الله وذرواْ البيللصلوة من يوم 

 . سورة الجمعة  {{  (00)راً لعلكم تفلحون ذكروا الله كثياالأرض وأبتغوا من فضل الله وفأنتشروا في 

يُعدُّ الربح من أهم الدوافع لأي مستثمر فهو يسعى الى تحقيق أقصى ربح ممكن،ويعدُّ الربح :  دافع تحصيل الربح :5

 . (2)أنه تلك الزيادة على رأس المالعائد المخاطرة والإبتكار والإحتكار وهذا الأمير تير مشروح ويعرف على 

__________________________________________________ 

 . 252ص، (  4002,عالم الكتب الحديثة , الاردن  )، الطبعة الاولى ,  النظم الاقتصادية, فليح حسن خلف .د( 0)

,  مجلة العلوم الإقتصاديةالأستثمار في النظام الأقتصادي الإسلامي  ، ’ يوسف علي عبد الأسدي ، م ، جواد كاظم حميد .د(  4)
 . 05، ص   20العدد , ، المجلد الثامن  4004الإدارة والإقتصاد ،  , جامعة البصرة 

  net .alukah.lmailes.http.79622مصارف اسلامية الحسابات الاستثمارية لدى ال,بدر بن علي بن عبد الله الزامل.د( 2)
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  - : وتقسم أهداف الإستثمار الى قسمين:  أهداف الإستثمار: ثالثاً 

 (1) - :ومنها التالي  أهداف ذاتية للمصرف الإسلامي :0

 .الاسلاميةإبتكار الصي  الإستثمارية التي تتمتع بعامل  جذ  للعملاء ولاتخالف أحكام الشريعة   - أ

 .وتقدير التكاليف الحقيقية   ءتخفيف الأعباوتطوير وسائل تسويق المنتجا  الحالية لد  المصرف   -  

  .احتياجا  سول  العمل طوير مهارا  الموظفين وفق تكعامل جذ  وأمان للعملاء وكسب السمعة الجيدة  -ي 

  - : هداف عامة مشتركة في جميع المصارف الإسلامية أ:  2

- : ويمكن إجمال هذه الأهداف في النقاط الآتية              

يجب القيام بها لحاجة  ,لا كفاف نشطة فرض كفاية شطة الاقتصاديه الضرورية إذ تلك الأشمول الاستثمار للأن -أ 

 . الماسة إليهاالمجتمع 

  . بين أفراد المجتمع  ل الإجتماعيفمبدأ التكاإرساء  –  

  . ةالوضعي يعا  الوضعية التي سنتها الأنظمةالحد من التشرالمساهمة في  -ي 

  .للزبائن على الحسابا  التوفيرية  منح الارباحتشجيع السلوج الإدماري من ملال  - د

بتحريم  ذلك تنفيذوقد كفل الاسلام الانتاجي ستثمار تحقيق التشغيل الأمثل لرأس المال وتوجية المدمرا  للا -هـ 

  (2). الاكتنال وفرض الزكاة

نهااااوض بالإقتصاااااد وتنميتااااه وتحقيااااق الرفاهيااااة   يتضااااح ممااااا تقاااادم أن الاسااااتثمار هااااو الأداة الرئيسااااة لل           

نراهاااا فاااي  تثمار وتاااوفر لاااه الأرضاااية  وهاااذا ماااانراه فاااي الواقاااع  حياااث أن الااادول التاااي تشاااجع الاسااا    ,  للمجتماااع

ا العنصااار الحياااوي للأماااة مااان ولاااذلك ركاااز الإسااالام علاااى هاااذ، مقدماااة الااادول  فيهاااا تاااوفير الخااادما  لمواطنيهاااا  

قاااد والأهاااداف التاااي يساااعى الإسااالام لهاااا ،   ذكااار فاااي القااارآن الكاااريم والسااانة النبوياااة الشاااريفة لتحقياااق   مااالال ماااا

ممكااان مااان أصاااحا  الأماااوال الاااى  لكاااي يتوجاااه أكبااار عااادد  ار مااان مااالال الااادوافع ،حفاااز الإسااالام علاااى الاساااتثم

 .وإستخلافها وهو أعمار الأرض الأسمى الاستثمار مزاولة هذا النشاط وبالتالي تحقيق هدف 

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 .52، ص  com.ifepedia//httpالاستثمار في البنوك الاسلامية  ,عبد العزيز ميلودي ( 0)

 . 26ص  مصدر سابق ،   ,بدر بن علي بن عبد الله الزامل .د (4)
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- :الضوابط الشرعية والاقتصادية للاستثمار الإسلامي :  رابعاً

الاسلامي والنواهي الشرعية كثيرة عاملا  المالية للمصرف تطبيق حدود الله في جميع الم :  إجتناب المحرمات -0

 -: منها التالي و

آل و,  سووورة البقوورة ورد فااي أربااع سااور ماان القاارآن الكااريم  هااي     الشاارعي لتحريمااه  دليلالااالربااا و( 1

يوواَ أَيَهَووا النووذِينَ آمَنُووواْ لَا تَووأْكُلُواْ الرَبَووا أَضْووعَافاً       }}  : تعووالى الله قووال ،  و  الووروموالنسوواء  وعمووران  

، وقاد تادري التحاريم  حياث بادأ      سوورة آل عموران    {{   ((020))مَضَاعَفَةً وَاتنقُواْ اللّهَ لَعَلنكُمْ تُفْلِحُونَ 

وَمَوا آتَيْوتُم مَون رَبواً لَيَرْبُووَ فِوي أَمْووَالِ        }}  : وقوال الله تعوالى   , بالمقارنة بين مضار الربا وفوائاد الزكااة   

{{  ((  29))أُوْلَئِوكَ هُومُ الْمُضْوعِفُونَ    النناسِ فَلَا يَرْبُو عِندَ اللنوهِ وَمَوا آتَيْوتُم مَون زَكَواةٍ تُرِيودُونَ وَجْوهَ اللنوهِ فَ        

الوذين يوأكلون الربوا لا    }}  : أعولان الله تعوالى الحورب علوى آكلوه بقولوه تعوالى فوي         ثوم   سورة الروم  ،

يقومون إلا كما يقوم الذي يتخبطه الشيطان من المس  ذلك بأنهم قالوا إنما البيع مثل الربا واحل الله 

ه موعظة من ربه  فانتهى فله ما سلف وأمره إلوى الله  ومون عواد فأولئوك     البيع وحرم الربا  فمن جاء

أصحاب النار هم فيها خالدون يمحق الله الربا ويربي الصدقات  والله لا يحب كل كفار أثيم  إن الوذين  

امنوا وعملوا الصالحات  وأقاموا الصلاة واتوا الزكاة لهم أجرهم عند ربهم ولا خوف علويهم ولا هوم   

يووا أيهووا الووذين امنوووا اتقوووا الله  وذروا مووا بقووي موون الربووا إن كنووتم مووؤمنين  فووان  لووم تفعلوووا    يحزنووون

فأذنوا بحرب مون الله ورسووله  وان تبوتم فلكوم رأوس أمووالكم لا تظلموون ولا تظلموون وان كوان ذو         

إلوى الله   عسرة فنظرة إلى ميسرة  وان تصدقوا خير لكم إن  كنتم تعلموون واتقووا يومواً ترجعوون فيوه      

، سورة البقرة ، وقول الله تعوالى  {{ ((   420 - 475))ثم توفى كل نفس ما كسبت وهم لا يظلمون 

فووبظلم موون الووذين هووادوا حرمنووا علوويهم هيبووات أحلووت لهووم ، وبصوودهم عوون سووبيل الله كثيووراً ،    }}   :  

 060) نهم عوذاباً اليمواً   فرين مو وأخذهم الربا وقد نهوا عنه وأكلهم أموال الناس بالباهل واعتدنا للكوا 

 . سورة النساء{{  (   064 –

دليل على الوالطائر في الهواء ، بيع وهو بيع المخاطرة كبيع الثمر قبل أوانه وبيع السمك في الماء و الغرر( 2

 0 ((ع الغرر ينهى عن ب)) : النبي صلى الله عليه وآله وصحبه وسلم ريمه أن حت

, مر على صبرة طعام  فأدمل يده فيها  آله وصحبه وسلموالرسول صلى الله عليه ودليل تحريمه أن , غش ال( 2

جعلته فوق الطعام  ألا)) رسول الله قال  قال أصابته السماء يا(( صاحب الطعام  هذا يا ما)) فنالت أصابعه بللًا فقال 

 .((  افليس من امن غشن,  كي يراه الناس 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 .52ص ، ( 4004الاردن،دار رأية للطباعة والنشر،)الاستثمار في البنوك الاسلامية،الطبعة الاولى،,محمد محمود المكاوى.د(0)



 9 

وتعاونوا على البر  }} : تعالى الله قال ، على الأثم والعدوان  لأنه إعانة متلاف مسمياتهابيع المحرما  بف( 2
 .  المائدة سورة{{ ( 4)والتقوى ولاتعاونوا على الأثم العدوان 

 (1) ((يحتكر الإ خاهىء  لا)) : الرسول صلى الله عليه آله وصحبه وسلم قول ة يمرحودليل ت, الإحتكار  ( 5

تتعلق بالطيبا  وتساعد في تحقيق مقاصد الشريعة الإستثمارية التي  اريعالمش يه الأموال صو توج:  الطيبات - 4

 الشرعي على ذلك من القرآن الكريم هو قولدليل الوهي حفظ الدين والنفس والعقل والعرض والمال و، الإسلامية 

سورة البقرة  {{( 467)كسبتم ومما أخرجنا لكم من الأرض  هيبات مايها الذين آمنوا إنفقوا من  يأ }}: تعالى الله 

 .الأعراف  سورة{{ ( 057)ويحل لهم الطيبات ويحرم عليهم الخبائث  }} :تعالى  وقول الله ،

جا  فالتحسينا  الضروريا  فالحا: لتزام بسلم الأوليا  الإسلامية وهي أي الإ : ية الإسلاميةوالأول - 2

ا أم, لتيسير ورفع المشقة يحتاجه الناس ل والحاجيا  هي ما, الحياة إلا بها تستقيم  التي لاوالضروريا  هي الأشياء 

 (2). التي تسهل الحياة وتحسنهاالتحسينا  فهي الأشياء 

ب الدمول في مخاطرة يج ناج توالناً بين نسبة المخاطرة والربحية فلاكون هأي ي  :المحافظة على الأموال   - 2

 (2)وأكله بالباطلعلى المال من السرقة والإبتزال  ةحافظللمدابير إتخاذ التويجب تسدي الى هلاج المال ، دية تير مج

أيها الذين أمنوا لاتأكلوا أموالكم بينكم بالباهل إلا أن تكون ا ي }}تعالى  ، بقول اللهالى ذلك الكريم قد اشار القرآن و

تأكلوا أموال بينكم بالباهل وتدلوا بها  ولا }}:  الله تعالى وقول ،النساء سورة {{ ( 49)تجارة عن تراضٍ منكم 

 .البقرة سورة  {{( 022) تأكلوا فريقاً من أموال الناس بالأثم وأنتم تعلمونلحكام الالى 

حسب للمجتمع بيا  ولتحقيق الأولفي البلد  المتاحة أي إستخدام عوامل الإنتاي:  ع مقدرة الاقتصاد الوهنيرف  - 6

تضع الدولة في المجتمع وما يعيشه من مشاكل ، إذ ثروا   تمتلك من ماترتيبها وهذه مسسولية الدولة في احصاء 

ضع الى أهمية و عليه السلاموقد أشار القرآن الكريم في قصة نبي الله يوسف , الحدود الاستثمارية لزيادة الإنتاي 

ويقول الله تعالى ,  (2)ستثماريجوانب التخطيط الإستهلاكي والإ في جميع الخطة الاستثمارية بحكمة ومبرة ودراية

 .يوسف    سورة{{ ( 44)ولما بلغ أشده اتيناه حكماً وعلما وكذلك نجزي المحسنين  }}: 

 

 

 

 

____________________________________ 

 .27ص  - مصدر سابق, , بدر بن علي عبد الله الزامل ( 0)

   COM.DARELWASHRA.WWW بحث في الضوابط الشرعية للإستثمار الإسلامي, حسين حسين شحاته .د( 4)

  52ص /  مصدر سابق, محمد محمود المكاوى . د ( 2)
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  : خصائص الاستثمار الإسلامي:  خامساً

 (1): ويمكن أن نوجز مصائص الاستثمار الإسلامي بما يلي         

 . الإلتزام بالقيم الإنسانية والإملاقية والسلوكية الحسنة -1

 .( القواعد الشرعية للمعاملا  المالية ) الإلتزام بالمشروعية الإسلامية  -2

 .حاجا  الذرية بعد المو  لأجل التواصل و ولاسيما في حالا  الفقر والحاجة  تأمين الحاجا  المستقبلية -2

 . وتجنب استخدام اسعار الفائدة التي تعدُّ ربا الوفاء بالمسسولية الإجتماعية والبيئة تجاه المجتمع  -5

 (2) .أداء الحقول المشروعة في المال المستثمر ومنها الزكاة والصدقا   -6

 .يوفر أساليب تتناسب مع الأحتياجا  كافة  بماوالتحفيز التعدد والتنوح  -7

 .مار وليست سلعة تمسك إدارة المصرف الإسلامي بالمفهوم الحقيقي للنقود بفعتبارها وسيلة للإستث -9

الاستثمارية بالاحتياجا  الحقيقية للمجتمع عملًا بأوليا  الاستثمار في الشريعة الضروريا   اريعربط المش - 10

 (2) .في مختلف الأنشطة الاستثمارية للمصرف  "الإلتزام بأحكام الإسلام إباحة أو منعا،ووالحاجيا  والتحسينا  

م شهوداً إذ تعملون من عملٍ إلا كنا عليك ولا .... }}تعالى الله قال الإيمان بأن الله حسيب يستنسخ أعمالنا  - 11

 بٍاإلا في كت لسماء ولآ أصغَر من ذلك ولآ أكبريُعَزُبُ عَن ربكَ من مثقال ذرةٍ في الأرض ولا في ا تُفيضون فيهِ وما

 0سورة يونس {{ ( 60)مبين 

, طيلها قدر الأمكان ولو ليوم واحدتشغيل رؤوس الأموال الفائضة عن الحاجة وعدم إمساكها أو اكتنالها أو تع - 12

 ( 2).داح والسحبولا يتحقق هذا الشرط بدون توفير الأمان والثقة في الإي,رها يعد عرقلة للنمو الإقتصاديفأن تأمي

تعاااد مصاااائص الاساااتثمار الإسااالامي الميااازة التاااي مااان ملالهاااا  نفااارل بيناااه وباااين الاساااتثمار التقليااادي                   

فهاااو إساااتثمار ياااوالن باااين احتياجاااا  المجتماااع ويساااعى للوصاااول الاااى أعلاااى درجاااا  الأماااان وإساااتغلال الماااوارد  

للمجتمااااع الآنيااااة   ماااان ماااالال تقلياااال المخاااااطر والإتجاااااه نحااااو المشاااااريع التااااي تصاااانف ضاااامن الضااااروريا      ، 

وماااان ثاااام الحاجيااااا  والتحسااااينا  لكااااي يااااتم الحصااااول علااااى أعلااااى منفعااااة ممكنااااه ماااان هااااذه           ، والمسااااتقبلية 

وبماااااا إن الاساااااتثمار اسااااالامي فهاااااو ملتااااازم بجمياااااع التشاااااريعا  التاااااي تساااااير عملاااااه وبحساااااب  ، الاساااااتثمارا  

الااى نتيجااة أن مصااائص     تتوصاال , المسااتجدا  الشاارعية التااي تطاارء عليااه ماان إبتكااار صااي  إسااتثمارية جدياادة          

ة ملتزمااااة بتطبيااااق  الاسااااتثمار تعتباااار عنصاااار جااااذ  للمااااوارد المتاحااااة وبخاصااااة إذا كاناااات الجهااااة المسااااتثمر        

 .الإسلامي ضوابط الإستثمار

____________________________________ 

 HTMI.5744-COM.ACCDISCU.WWW-HTTPيوسف كمال التمويل بالمشاركة  الآليات العملية لتطويره ( 0)

 0( 6)ص , المصدر نفسة / محمد البلتاجي . د ( 4)

 0 492، ص  مصدر سابقعبد الموجود عبد اللطيف الصميدعي ، . د ( 2)
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 :  معايير الاستثمار الإسلامي :سادساً 

د في الإسلام جزء من أن الإقتصاة والإيمانييرتبط الإقتصاد الإسلامي إرتباطاً وثيقاً بالعقيدة  : ر العقيدةيامع:  أولًا   

سلو  حياة له نظامه الأجزاء المكونة للأسلام كدين وكف تفاعل ويتكامل في تناسق وتوالن مع بقيةكل يترابط وي

ما في ذلك النشاط الإقتصادي يعدُّ عابداً نشاط بلك ففن الفرد المسلم في تأديته للوعلى ذ، حكامه على وفقا أكامل متال

تمثل أهم الجوانب  العقائدية  في إستثمار تو، وجه الله تعالى ورضاه فيه أن يبتغي بنشاط حلال مشروح وعبداً متو

ر هذا خالإيمان بأن الله تعالى س: تعالى هو المالك الحقيقي للمال ، وثنيهم  الإيمان بأن الله: أولهم : المال فيما يلي 

 (1) .بين يدية  تشغيل المال الذيالكون كله لخدمة الإنسان ولتمكينه من 

المتعددة والتي تُعـدُّ  همن ملال وسائلالمرجوة لأي استثمار من أهم الأهداف الربحية عـدُّ تُ:  الربحية يارمع ":ثانيا

المتعاملين مع من مصادر ثقة من أهم مصادر الإيرادا  للمصرف الإسلامي وترجع أهمية الأرباح لكونها مصدراً 

، فضلًا عن هة أي مسائر محتملة ابجضافة الى أن الأرباح تمكن من ليادة الإحتياجا  ومن ثم مبالأ، المصرف 

يمكن ان تقيس كفاءة يُعـدُّ معيار الربحية من أهم المعايير التي  الزيادة رأس المال بالمصرف لذأنها من أهم الوسائل 

 (2) -: التاليةلمسشرا  ا اس هذا المعيار بحسبويمكن قي, م وسائل الاستثمار إستخدا

جمالي إيرادا  فويستخدم هذا المسشر لقياس نسبة عائد وسيلة الإستثمار مقارنة ب:  د على الإستثماراتئنسبة العا -أ 
 . الاستثمارا  للمصرف  

 000* أجمالي إيرادات الإستثمار للمصرف / إيرادات وسيلة الإستثمار =   د ئنسبة العا

المحددة بالموالنة  همد  تحقيق المصرف لأهدافيستخدم هذا المعدل لقياس :  الموازنةمعدل تحقيق أهداف ( ب

 .التقديرية لوسيلة الاستثمار 

المصرفية ملال  تشريعا يحدد هذا المعيار مد  قيام المصرف بتطبيق ال : معيار تطبيق وسيلة الإستثمار: ثالثاً 

 : ويمكن قياس هذا المعيار من ملال المسشرا  التالية , تقديمه لوسائل الاستثمار 

اءة كفعلى مسشراً هو الاستثمار  سائلوب الخاص عملالف لدليل نظم ارإعداد المص ان : لمإعداد ادلة نظم الع( أ
 . ئةلعملاالمصرف في تقديم هذا المنتج 

قياس مد  إلتزام المصرف بالمعيار المحاسبي الصادر من هيئة :  لهيئة المحاسبة يةالمحاسبر ييالإلتزام بالمعا( ب

 .المحاسبة والمراجعة للمسسسا  المالية الإسلامية 

يُعـدُّ وجود وتطبيق نظام محاسبي لوسيلة الإستثمار من مسشرا  قياس مد  قيام :  تطبيق نظام محاسبي( ج

 .سائل الإستثمار والمصرف بالتطبيق السليم ل

-  : يُعـدُّ المعيار من أهم المعايير للتعرف على مد  تلبية وسائل الإستثمار :معيار تلبية إحتياجات العملاء :رابعاً

 ___________________________________________________ 

 . 24 -20، ص ( 4000مصر الإسكندرية ،دار الفكر الجامعي ، ) ,الطبعة الاولى ,  صناديق الاستثمار, نزيه عبد المقصود مبروك . د  (0)

 .47، ص (  4002دار اثراء للنشر والتوزيع ،, الأردن  -عمان ) الطبعة الأولى ,  محاسبة في المنظمات المالية, مجيد جاسم الشرع . د (4)
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ومد  تلبيتها لاحتياجا  العملاء عن طريق معرفة  لاستثماراوسيلة  ءيتم قياس أدا:  تنوع مجال الاستخدام( أ

لقطاعا  لالشركا  ومد  تلبيتها وقطاح ح الأفراد امجالا  استخدام الصيغة من حيث تلبيتها لإحتياجا  قط

, قصيرة ) وطبيعية المدة الزمنية لإستخدام وسيلة الاستثمار ( عقارية , تجارية , صناعية ) الإقتصادية المختلفة 

 .(1)( طويلة الأجل  ,متوسطة 

, يُعـدُّ معدل نمو العملاء مسشراً على تلبية تلك الوسيلة الاستثمارية لإحتياجا  العملاء :  معدل نمو العملاء(  

ستثمار وتطبيقها ستيعابهم لأسلو  وسيلة الإإومد  قدرة العاملين بالمصرف على تسويق تلك المنتجا  من ملال 

  .بالصورة الصحيحة 

 000*   عدد العملاء السابق   / عدد العملاء السابق -عملاء الحالي العدد  =       العملاءمعدل نمو 

وبحسب ما متوافر من بيانا  البنك العربي الاسلامي الدولي الكمية منها  وفقا لمعايير الاستثمار الإسلامي           

- :الطريقتين الوصفية والقياسية وبشكل التالي تم تحليل هذه المعايير على وفق  2012-2002في الاردن للمدة 

 

 

وهذا دليل على ثقة العملاء ( 2012-2002) المدة شكل اعلاه تزايد ودائع العملاء طواليلاحظ من ال             

ط فق وهذا الاتجاه المتزايد للودائع الجارية والاستثمار المشترج  وليس، العربي الاسلامي الدولي الكبيرة  بالمصرف

 . (1) الثقة وانما ليادة العائد على الودائع وكما مبين في الجدول

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

متوفر على شبكة الانترنت    , النموذج المحاسبي لتقويم وسائل الاستثمار في البنوك الإسلامية ’ محمد البلتاجي . د  (0)
 0792=ID-COM ABRBIATTACHMANT.IEFPEEDIA  / 07 – 06 - 05ص 
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 (1)شكل رقم  
 في البنك العربي الاسلامي الدولي في الاردن  (2013-2004)تطور ودائع العملاء 

العملاء الودلئع ( مشترج واستثمار طلب ) العملاء الودائع ( مخصص استثمار ) 
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 (0)رقم جدول 

 (4002-4002)العربي الاسلامي الدولي في الاردن مصرفمؤشرات ومعايير الاستثمار الاسلامي في ال         

 %النسبة 

 4002 4004 4000 4000 4009 4002 4007 4006 4005 4002 السنوات      

 معيار الربحية  
2 00 40 47 9 2 7 00 04 06 

 عائد على الودائع لا
0.22 0.02 0.27 0.22 0.09 0.2 0.72 0.96 0.97 0.09 

عائد حقوق 

 المساهمين
2 7 02 05 7 2 2 04 00 02 

 ملائمة راس المال
02 02 00 02 00 2 2 2 9.5 9 

نسبة توظيف 

 الموارد
55 50 52 52 25 000 99 29 22 22 

 ( 4002-4002) للمدة للبنك العربي الاسلامي الدولي  السنوية عتماد التقاريرإب اعداد الباحث: المصدر 

 علاى حقاول المسااهمين متذباذ  باين الارتفااح والانخفااض ،        العائاد  مسشار  ان (1)رقام  جدول الويوضح             

 هاذه  قيماة  قلات  فكلماا  ، المسااهمين  فاي حقاول   المتمثال  الاساتثمار  علاى  العائد نسبة يبين لأنه  وهذا المسشر مهم جدا

الاساتثماري   فأفضل ما كان عليه عمال المصارف   ، أداء المصرف الاستثماري  عن سيئاً مسشرا ذلك كان كلما النسبة

لمااة الماليااة ثاام تناقصاات بساابب توقعااا  تاااثير الأ ،  2002لمااة الماليااة فااي  قباال الأ (2007و  2006 ) فااي عااامي

اناه بسابب عملياا      لّاإ، اطنين فاي ساحب الكثيار مان الودائاع      العالمية على الاستثمار في الدول العربية مما دفع الماو 

فضالا عان القاوانين التاي صاححت بعاد       ، همية وكفاءة الاستثمار الاسلامي وتحقيق الاساتقرار النسابي   أالترويج نحو 

وهاذه بشاارة   ،  2012و 2012و2011عاوام  ساعد  هذه العوامل علاى لياادة عائاد المسااهمين  فاي الأ      2009عام 

 . (الاستثمار الاسلامي )  مير في ليادة الاستثمار تير الربوي في الاقتصاد الاردني
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يبين معيار الربحية الذي شهد ارتفاح ملحوظ في بداية مدة الدراسة ثم امذ بالانخفااض  ( 2)رقم ان شكل              

كبيار   لمة المالية العالمية التي اثار  بشاكل  ثار الأأبسبب توقعا  المستثمرين حول  (2009 و 2002)ملال عامي 

 ةثام عااود المعياار الارتفااح مان جدياد وهاذا يسكاد قادر         ، كافة والاسالامية ماصاة    في جذ  الاستثمار في المصارف

 .على مواجهة الخسائرالمحتملة  وليادة راس المال  مصرفال
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العربي  أعلى ما ساهم به المصرفهناج انحدار في تلبية حاجا  المساهمين وبأن  (2)رقم يبين الشكل               

  المصرف في جاذ  الاساتثمار فاي هاذا     وذلك لتوجها 2005الاسلامي في تلبية احتياجا  المستثمرين هو في عام 

تجاه تلبية احتياجا  المستثمرين واستخدام وسائل الاستثمار في مجالا  الصناعة لإتجاها  تتجه بففكانت ا المصرف

 .مدة الدراسة  لاالخ بشكل متناقص طو.....والتجارة وشراء العقار والتمويل الاستهلاكي 

خاصااة فااي عااام بو ملحوظاااً ان نساابة  توظيااف المااوارد الماليااة شااهد  ارتفاعاااً ( 1)رقاام ويفساار جاادول               

الماليااة العالميااة ، ممااا دفااع   لمااةن العماالاء بساابب الخااوف ماان اثااار الأ وذلااك لعاازوف وانسااحا  الكثياار ماا ،  2009

علاى توظياف    المصارف  والتي تشير الاى قادرة  ، تثمار موارده قصو  في اسالعربي الاسلامي الى ليادة  بالمصرف

شااهد بعااد ذلااك انجااذا    ذإالاساالامي   عماالاء مااع هااذا المصاارف ممااا ياادعم ثقااة ال ، المااوارد الماليااة وتحقيااق العوائااد  

 . 2009بعد عام  مصرفللاستثمار وتعامل مع ال

 إلاى  ويهادف  المجاالا   شاتى  فاي  البحثياة  الأدوا  أهام   (y)المتعادد  الخطاي  الانحادار  تحليل أسلو  عدُّيُو            

 متغيار  مان  وأكثار  independent variables (X i ) تاابع بواساطة   أو متاأثر  متغيار  باين  البينياة  العلاقة دراسة

 تسمى رياضية معادلة multiple linear regression model ، ومنdependent variable مستقل مسثر

 باالمتغيرا   التاابع  المتغيار  تاربط  التاي  العلاقاا   مان  نوعين بين التفريق المتعدد الضروري الخطي الانحدار نموذي

 التابع المتغير قيم تغير أن يعني الإحصائية وهذا بالعلاقة يسمى والثاني الدالية بالعلاقة يسمى النوح الأول ، المستقلة

y = f (X )  الرياضية بالعلاقة الدالية قيد الدراسة  العلاقة تمثيل يمكن 

                     

 جمياع المتغيارا    النماوذي  تضامين  إمكانياة  لعادم  وذلاك  ، النماوذي  في المستقلة المتغيرا  تباين على فقط يعتمد     

 بعضها أهمية لعدم أو ، من جهة المتغيرا  بعض عن لبيانا ا توافر عدم بسبب إما ، المدروسة الظاهرة في المسثرة

في جملة  رباحالأوفي ضوء ما سبق يتاثر صافي   Ut ، لذا استعاض عنها بالمتغير العشوائي  أمر  جهة من الآمر

-  :من العوامل التي هي 

tπ : صافي الارباح بعد الضريبة 

 : Itاجمالي التمويل والاستثمار 

: xt العائد على الودائع 

 et :الاسهم عدد 

: it مجموح الودائع 

Rt : صافي حقول المساهمين 
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 استبعاد مع    (forward) بالاتجاه الامامي  (Stepwise)طريقة ثم الاعتيادية  الطريقة البداية في اتبع           

 المتغيرا ، بقية بوجود الطريقة عكس على الآمر تلو اًواحد المتغيرا  (enter) مسثرة تير تصبح التي المتغيرا 

 .(2)رقم ول الجد في الملخصة النتائج على حصلنا الاعتيادية الطريقة إلى وبالعودة

 (4)رقم  جدول

 طريقة الاعتياديةلاالعلاقة بين صافي الارباح والمتغيرات المستقلة ب

 Minitab 12اعداد الباحث باستخدام برنامج : المصدر

 

وتبين ان هناج مشكلة تعدد مطي بين المتغير التابع والمتغيرا  المستقلة من ملال احتسا  معامل تضخم             

 (stepwise)مما انعكس علاى معنوياة المعلماا  الضاعيفة جادا لاذا اعتماد طريقاة         ،   10التباين اذ قيمته تجاول  

ماامي وكماا   تجااه الأ ة الانحادار التادريجي بالإ  من حذف بعض المتغيرا  او القايم فاعتماد طريقا    لمعالجة المشكلة بدلًا

طبيعة العلاقة الايجابية بين المتغيارا  عائاد الودائاع ومجماوح  الودائاع      ( 2)يوضح الجدول ، و (2)مبين في جدول 

  Fكماا ان امتباار    ،بينما حذف باقي المتغيرا  بسبب الارتبااط الخطاي بينهاا والمتغيار التاابع      ، وصافي المساهمين 

ن قيمتها ذا  دلالة احصائية اكبر مان الجدولياة كماا عادم وجاود مشاكلة الارتبااط الاذاتي         بين جودة العلاقة الخطية لأ

وذا  علاقاة ايجابياة ماع       tوفاق امتباار   علاى  وفاق امتباار دربان واتسان وان المتغيارا  ذا  معنوياة عالياة        علاى  

 .سهم مجموح الودائع وصافي حقول المساهمين وسلبية مع عدد الا

 

 

 

 

 

 

 

D-W 

 

DF 

 

R4 
The regression equation is 

πt = - 2276216 + 07075 Rt + 070102 xt + 070210 it - 070095 It - 07191et 

2726 

 

 

26709 

 

9770 

 

tc     -0762    0762         0766    2752      -0767      -1792 

   5272 22972 5577 26          195 VIF 
 



 17 

 ( 2) جدول

 تقدير الانحدار بطريقة الانحدار التدريجي

Forward selection.  Alpha-to-Enter: 0725 

 

 Response is   πt    on  5 predictors, with N =   10 

 

 

    Step          1        2        2 

Constant   -5229972 -7220227 -2112672 

 

Rt             07162    07295    07129 

T-Value        2722     2722     2759 

P-Value       07010    07002    07012 

 

et                     -07112   -07202 

T-Value                -2720    -2710 

P-Value                07055    07000 

 

it                              070172 

T-Value                          5792 

P-Value                         07001 

 

S           2072572  2220515  1015229 

R-Sq          52709    76711    96757 

R-Sq(adj)     52725    69729    92725 

C-p            5072     2271      276 

 

Regression Analysis: πt versus R; i; e 

The regression equation is 

πt = - 2112672 + 07129 R + 070172 i - 07202 e 

 

Predictor        Coef     SE Coef          T        P       VIF 

Constant     -2112672     1709207      -1722    07262 

R             0712252     0702262       2759    07012       577 

i            07017220    07002912       5792    07001       970 

e            -0720227     0702522      -2710    07000       279 

 

R-Sq = 96769     R-Sq(adj) = 92799 

 

DF = 56721 

 

Durbin-Watson statistic = 1776 

 

 Minitab 12اعداد الباحث باستخدام برنامج : المصدر
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 والـتـــوصيــــــــــات اتـــــاجـــتـنـتـالاس

 الاستنتاجات: أولًا 

العربي الاسلامي الدولي شهد  مصرفمسار الاستثمار على وفق هذه المسشرا  في الل المادية الموارد استخدام  -1

 . تذبذ  كبير بسبب ما يتوقعه المتعاملين معه 

الربحية  من ملال عملية الاستثمار المشترج حقق نوح من ها المصرفان العلاقة بين الارباح التي يتوما -2

 .وفق معادلة الانحدار المقدرة والمتعامل وبشكل ايجابي  للمصرف

التدريجي التخلص من مشكلة الارتباط المتعدد من ملال حذف المتغيرا  تير استطاعت طريقة الانحدار  -2

 المعنوية والمرتبطة مع المتغيرا  المستقلة الامر 

 ونشاطه ماله يوجه بان وذلك تعالى الله أحلها التي الطيبا  في معاملاته تكون أن على يحرص المسلم المستثمر - 2

 يبتعد وأن ، المجتمع على بالخير تعود والتي الرلل من الضرورا  تنتج التي سلاميةالاستثمارية الإ المشاريع نحو

 .إلخ  الغش أو بالربا التعامل مثل تعالى الله حرمها التي المعاملا  عن

الانخراط في الأنشطة  ، إلا أنها أحد الأسبا  المشجعة علىهدفاً لأي استثمار  عدُّن الأرباح تُأمن رتم على ال – 5

الضوابط الشرعية والاقتصادية للاستثمار  الاسلامي على وفق، وينبغي دعمه من ملال الاستثمار الاقتصادية 

نهجاً أكثر استقراراً وأمناً ، والتي جعلت منه مياراً مفضلًا لد  المستثمرين في جميع أنحاء ، التي تعد الإسلامي 

 .التي يتعافى فيها العالم من آثار الألمة المالية العالمية العالم في ظل الظروف الحالية 

 ليفة الله تعالى في عمارة الارض ،عتبار الانسان مالبشري ، بفتثمار المادي وبالاسيهتم الاقتصاد الاسلامي  ان - 6

لي تطوير عجلة لتالا يتعارض مع احكام الشريعة ، اذ يعد دافعا ومحركا للاستثمار ، وباوان تحقيق الربح المادي 

تشجع الشريعة الاسلامية على تشجيع الاستثمار ، وماصة   ، من ملال ربط عمله واتقانه بالجزاء في الامرةالتنمية 

الكوارث المالية ف فيما يخدم مصالح المجتمع وبناء المرتكزا  التحتية ، وتحقيق التنمية وتعجيل النمو الاقتصادي

   .تخري عن كونها اما سوء استغلال موارد الكون أو سوء توليعها  لا البشريةية التي تعاني منها والأقتصاد

،  المسسسا  المالية الاسلامية عدم تعامل بالالمة المالية العالمية الى  ثر الكبير للقطاح المالي الاسلاميعدم التأ - 7

بطريقة وامر  تاثر   بان القطاح المالي الاسلامي ولكن يجب الإشارة ، المسببة للالمة المالية العالميةبالاصول 

بسبب توقعا  تاثير الالمة المالية العالمية على الاستثمار في الدول العربية مما دفع المواطنين في سحب الكثير من 

،  صغر حجم الاقتصاد الإسلامي مقارنة بالاقتصاد التقليدي بوضوح كان  بسببالالمة ، لكن عدم ظهور الودائع 

التي كانت أحد أهم  الفوائد الربوية، وعدم دموله في  المرتبطة بأصول فعليةي التجارة على الاستثمار فلاقتصار او

 .والشركا  الإسلامية عن الاستثمار في المنتجا  عالية المخاطر لك تحفظ المصارفكذ،  أسبا  الألمة العالمية

عابداً ومتعبداً ففن  د مباشرته للنشاط الإقتصادي يعدُّالفرد عنوإن يرتبط بالعقيدة  وبما إن الإقتصاد الإسلامي - 2

في رأس ماله بإستثمار ئدية أي أن المستثمر عند الاستثمار وهو من أهم الأنشطة الإقتصدية يقوم على جوانب عقا



 19 

ال فيتجه نحو مستخلف في هذا الم وأنه, يسمن تماماً بأن المال الذي بين يديه المالك الحقيقي له هو الله عز وجل 

  .استثمار هذا المال في الأنشطة المشروعة التي أحلها الله تعالى ويبتغي بأستثماره هذا وجه الله تعالى ورضاه 

 التوصيات : ثانيا 

على الساحة المصرفية وأبرلها صمودها بوجه شبح تشجيع الإستثمار الإسلامي لما له من مزايا ملموسة  – 1

 .الألمة المالية العالمية 

إيجاد أساليب مستحدثة للمشاريع الاستثمارية ، بحيث يكون معيار المفاضلة اسلاميا ، حتى يظهر لأول مرة  – 2

 .دليل اسلامي لتقييم المشاريع ، يمكن ان تسترشد به المسسسا  في الدول الإسلامية عند اتخاذ أي قرار استثماري 

 .حقق دورها في تنمية قدرة الاقتصاد الوطني بما يالإستثماري تطوير نظم وأساليب الإستثمار  – 2

تشكيل منظمة اسلامية جديدة تهتم بشسون الإقتصاد الإسلامي بعيدا عن تأثيرا  وإملاءا  صندول النقد والبنك  – 2

 الدولي ، التي تعتمد في كل تشريعاتها على القوانين الوضعية وتقرُّ بمفاهيم الفائدة ، التي يعدها الاقتصاد الاسلامي

 .  ربا وهي لب الألمة المالية العالمية 

توحيد القوانين التنظيمية فيما بين المصارف الإسلامية ، وذلك لتذليل المشاكل المتعلقة بهذا الصدد ، فقد نجد  – 5

بعض المنتجا  مشروعة في مصرف اسلامي وتير مشروعة في مصرف أمر ، نتيجة لتعمق الأول في تطوير 

  . خاري الشرعية لها ، في حين لم يتوافر ذلك لد  الأمر ، وإيجاد الم منتجاته

................................................................................................................. 

 المصــــــــــــــــــــــــــــــــــادر

 الكتب: أولًا 

اليازوري العلمية للنشر دار الاردن،)الطبعة الأولى،,الاستثمار والتحليل الاستثماري, دريد كامل ال شبيب .د -0

 (. 4009والتوزيع،

 .(  4004دار وائل للنشر , الأردن )الطبعة الثانية , مبادىء الاستثمار’ زياد رمضان . د -4

دار وائل للنشر , الأردن عمان )الطبعة الأولى ,  الاستثمار في بورصة الأوراق المالية, فيصل محمود.د -2

4002.) 

، الطبعة  الفكر الاقتصادي بين المدارس الوضعية والاسلاميةعبد الموجود عبد اللطيف الصميدعي ، . د  -2

 .الاولى 

سوريا،دار شعاع )،الطبعة الأولى،محافط الاستثمار وإدارتها وأستراتيجياتها,محمد مجد الدين باكير.د -5

  ( .4002العلوم،
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الثقافة للنشر  دار, الأردن ) الطبعة الأولى ,  المصارف الإسلامية والمؤسسات الإقتصادية, وائل عربيات .د -6

 (. 4006والتوزيع  

, الطبعة الأولى ,  صناديق الإستثمارين الاقتصاد الاستثماري والاقتصاد الوضعي, نزيه عبد المقصود مبروك  - 7

  ( . 4000-دار الفكر الجامعي, رية مصر الاسكند)

 ( .4002,عالم الكتب الحديثة , الاردن )الطبعة الاولى ,  النظم الاقتصادية, فليح حسن خلف .د - 2

دار اثراء للنشر , الأردن  -عمان ) الطبعة الأولى ,  محاسبة في المنظمات الماليةال, مجيد جاسم الشرع . د - 9

 (  . 4002والتوزيع 

دار رأية للطباعة الاردن ،)  ، ، الطبعة الاولى يةالاستثمار في البنوك الاسلام, محمد محمود المكاوى . د  - 00

 . (4004والنشر ، 

دار الاردن ، ) الطبعة الثالثة ،  المصارف الاسلامية, حسين محمد سلمان . محمود حسين الوادي و  م . د  -00

 ( . 4009، المسيرة للنشر والتوزيع 

 الدوريات : ثانياً 

مجلة العلوم ، الأستثمار في النظام الأقتصادي الإسلامي   ’، م ، جواد كاظم حميد يوسف علي عبد الأسدي .د -0

 .  20العدد  , المجلد الثامن /  4004/  الإدارة والإقتصاد  ,جامعة البصرة ,  الإقتصادية

 التقارير :  ثالثاً

)  ،الاردن ، مؤسسة المساهمة المحدودة ، للسنوات ، التقرير السنويالبنك العربي الاسلامي الدولي  – 0

4002-4002.) 

 النت :  اًرابع

 الحسووووووابات الاسووووووتثمارية لوووووودى المصووووووارف اسوووووولامية  ,بوووووودر بوووووون علووووووي بوووووون عبوووووود الله الزاموووووول  .د -0

79622.net .alukah.lmailes.http 

 com.ifepedia//httpالاستثمار في البنوك الاسلامية ,عبد العزيز ميلودي  -4

, بحوووووووووووووث فوووووووووووووي الضووووووووووووووابط الشووووووووووووورعية للإسوووووووووووووتثمار الإسووووووووووووولامي    , حسوووووووووووووين شوووووووووووووحاته   .د  -2

 COM.DARELWASHRA.WWW  

HTTP-الاسووووووووووووووووتثمار والتنميووووووووووووووووة واجووووووووووووووووب شوووووووووووووووورعي  , عوووووووووووووووولاء الوووووووووووووووودين زعتووووووووووووووووري .د -2

HTMI.0470NETRESAREH .ALZATARI.WWW  

 أساليب الاستثمار الإسلامي في المجالات المصرفية والتجارية متوفر على الانترنت  -5

  DOE.UUU 04 4009CONTUPLOADS .ARABWP-COM .IEFPEDIA-HTTP    

 HTMI.5744-COM.ACCDISCU.WWW-HTTPيوسف كمال التمويل بالمشاركة  الآليات  -6

    ,لبنوك الإسلامية وسائل الاستثمار في االنموذج المحاسبي لتقويم ’محمد البلتاجي.د -7

 0792=ID-COM ABRBIATTACHMANT.IEFPEEDIA  /. 


